IMPLANTACAO DA TLP
Lel n°® 13.483/2017

(Dispde sobre a instituicdo da TLP, remuneracao dos recursos do PIS-Pasep,
do FAT e do FMM; e remuneracéo dos financiamentos concedidos pelo
Tesouro Nacional ao BNDES)

AJ/JUAF — Margo/2018

8. BNDES S’ nacional
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LEI N° 13.483/2017 »: BNDES

1. ANTECEDENTES. AMBIENTE. CONJUNTURA.
> Excesso de crédito direcionado. “Poténcia da politica monetaria”.
» Subsidios implicitos e explicitos e déficit publico.
> Falta de previsibilidade ou de critérios objetivos na TILP.

» Alteracdo TJLP — Risco juridico.

» MP 777/2017, convertida na Lei n® 13.483 em 21.09.2017.
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LEI N° 13.483/2017 ». BNDES

2. FORMACAO DAS EQUIPES: BACEN, FAZENDA,
PLANEJAMENTO E BNDES.

3. BASES CONCEITUAIS: TAXA DE MERCADO. SELIC. ANCORA
NTN-B. SECURITIZACAO. TRANSICAO (5 OU 10 ANOS).
ANTECEDENCIA.
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LEI N° 13.483/2017 ». BNDES

4. IPCA. DIFICULDADES. LEI N° 9.069/95, ARTIGO 28, §§1° E 4°
(PLANO REAL). LEI 8.660/93 (ARTIGO 9°). CIRCULAR
BACEN N° 2905/19909.
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LEI N° 13.483/2017 »: BNDES

5. TLP.

» Foi anunciada em 31.03.2017 pelo BACEN e pelo MF, e instituida pela Lei n°
13.483/2017.

Fator Juros Reais

TLP B Fator Inflacéo
- pré-fixados

IPCA

calculados com base com defasagem
na NTN-B de 5 anos

/> Metodologia de calculo*: TLP = (1 + IPCA) x (1 + a x JURO REAL NTN-B) - 1\

o Fator alfa (a) para 2018: 0,57, calculado a partir da taxa de juros reais da NTN-B e da
projecado do IPCA, de forma que a TLP para 01.2018 se igualasse a TILP.

o Paraos demais 4 anos: o A partir de 2023, a sera igual a 1 e, consequentemente,
2019: a = 0,66 TLP = (1 +IPCA) x (1 + JURO REAL NTN-B) -1
2020: a = 0,74
2021: a =0,83

\ 2022: o = 0,91 /

* Fonte: https://www.bndes.gov.briwps/portal/site/home/financiamento/guia/custos-financeiros/tlp-taxa-de-longo-prazo
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LEI N° 13.483/2017 »: BNDES

6. RESOLUCAO BACEN N°4.600/2017, DE 25.09.2017.

> Artigo 1° - metodologia da TLP

> Artigo 2° 2 a
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LEI N° 13.483/2017 »: BNDES

APLICADOS

V.
.
-
e

[ RECURSOS DO PIS-PASEP, FAT E FMM

OPERACOES DE FINANCIAMENTO
7. ARTIGO 2° (LEl N® 13483/2017)< CONTRATADAS A PARTIR DE 01.01.2018

L CASOS EXCEPCIONAIS
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LEI N° 13.483/2017 ». BNDES

» Principais condicdes (Artigo 29°):

) . Enquanto ndo forem aplicados, serdao remunerados, pro rata die, pela
RECURSFC')A\?_ [E)CI)ZI\I;I)II\? HAEEN \_/ TAXA MEDIA ajustada dos financiamentos diarios apurados no SELIC
para TPFs, divulgada pelo BACEN. (82°)
OPE. DE FINANCIAMENTO Taxa média a ser descontada de percentual a ser fixado pelo

Ministro da Fazenda, ndo podendo superar 0,09% a.a.. (§3°)

CONTRATADAS A PARTIR DE

01.01.2018
REMUNERACAO PRO RATA N .= Vigente na data da contratacdo da operagéo.
DIE PELA TLP L/ Fator Juros Reais , + Estabelecido conforme art. 3° da Lei 13.483.

 Aplicacdo uniforme pelo prazo da ope. (§1°)

01.01.2018: Primeira TLP = TJLP vigente na mesma data.

Taxa de juros real prefixada com base na NTN-B de 5 anos.

Redutor da taxa de juros real valido por 1 ano; caira progressivamente até 2023, quando
deixara de existir.

» ApOs o 5° ano, finalizada a convergéncia, o BACEN continuara divulgando mensalmente a
taxa de juro real, que balizaraa TLP.

YV V V
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LEI N° 13.483/2017 »: BNDES

8. INCIDENCIA DA SELIC. ARTIGO 2°.

» Enquanto nao forem aplicados, os recursos do PIS-PASEP, FAT e FMM serao
remunerados, pro rata die, pela taxa média ajustada dos financiamentos
diarios apurados no SELIC para TPFs, divulgada pelo BACEN. (82°)

A SELIC incidira também:

» Sobre os valores relativos as parcelas inadimplidas das operacdes de
financiamento, desde a data de vencimento contratada, apds decorrido o
prazo de 60 dias. (Até 60 dias, incide a TLP) (84°), e

» Sobre as parcelas cujo pagamento tenha sido antecipado em relacdo a data
de vencimento contratada, desde a data do recebimento. (85°)
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LEI N° 13.483/2017 »: BNDES

COMERCIO EXTERIOR:

> A TLP sera aplicada as operacdes de financiamento de empreendimentos e
projetos destinados a producédo ou a comercializacdo de bens e servigos de

reconhecida insercao internacional, cujas obrigacdes de pagamento sejam
denominadas e referenciadas em Real. (§7°)

» FAT Cambial inalterado (86°).
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LEI N° 13.483/2017 »: BNDES

> NAO APLICABILIDADE DA TLP:

o Art. 9° - OperacOes de financiamento contratadas atée 31.12.2017,
permanecem sob aregéncia da Lei n®9.365/1996 (TJLP).

o Art. 12 - OperacOes de hedge; operagcOes de financiamento que
tenham obtido o reconhecimento preliminar de sua elegibilidade
as linhas de credito das instituicdes financeiras oficiais federais
por comité de credito ou oOrgadao congénere até
31.12.2017; operacbOes de financiamento destinadas ao apoio a
projetos de infraestrutura, objeto de licitagdes publicas cujo edital
tenha sido publicado até 31.12.2017; operacdes de financiamento
indiretas, por meio de agentes financeiros credenciados, que
tenham sido protocoladas nas instituicOes financeiras oficiais
federais até 31.12.2017; e operacOes realizadas por meio do
Cartdo BNDES que tenham sido autorizadas em seu Portal de
Operacdes atée 31.12.2017.
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x REFERENCIA NA
RECURSOS DO PIS-PASEP, FAT E FMM REMUNERACAO LE| 13.483/2017

LEI N°13.483/2017 — ART. 2° - QUADRO-RESUMO

. BNDES

1)

Aplicados em operacgdes de financiamento
contratadas apos 01/01/18:

» TLP

Art. 2° caput

» SELIC, divulgada pelo BACEN
(descontada de percentual a ser fixado

obrigacdes de pagamento sejam denominadas e
referenciadas em moeda nacional:

2) Enquanto néo forem aplicados: pelo Min. da Fazenda, ndo podendo Art. 2°, §2°
superar 0,09% a.a.), ou por outra taxa
gue legalmente venha a substitui-la.
» TLP pelo prazo de até 60 dias, contado
da data de vencimento contratada,
Art. 2°, 84°
. . . conforme o esquema de pagamento
3) Sendo verificado inadimplemento de parcela da
~ : : contratado.
operacao de financiamento contratada:
» SELIC ap6s 60 dias de inadimpléncia. Art. 2°, 85°
dia hl_potese de antempggao emyrelacaoadatade » SELIC, desde a data do recebimento. Art. 2°, 85°
vencimento contratada:
5) FAT Cambial: » Inalterado. Aplica-se TJLP (L 9365/96) Art. 2°, 86°
6) Utilizados no financiamento da produc¢éo ou
comercializacédo de bens e servicos de
reconhecida insercéo internacional, cujas » TLP Art. 2°, 87°
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LEI N° 13.483/2017 »: BNDES

9. RENEGOCIACAO DE CREDITO POR INSTITUICOES
FINANCEIRAS OFICIAIS (FAT, PIS-PASEP E FMM).
ARTIGO 9°.

“Art. 9° A remuneracéo dos recursos do Fundo de Participacao PIS-Pasep, do
FAT e do FMM, aplicados pelas instituicdes financeiras oficiais federais em
operacbes de financiamento contratadas até 31 de dezembro de 2017,
permanece regida pela Lei n° 9.365, de 16 de dezembro de 1996.

Paragrafo Unico. A renegociacdo, a composicao, a consolidacao, a confissdo
de divida e os negocios assemelhados, referentes as operacdes de que trata
0 caput deste artigo, gue importem em prorrogacao do PRAZO ORIGINAL ou
ACRESCIMO DO SALDO DEVEDOR mediante a liberacdo de NOVOS

RECURSQOS, ficardo sujeitos a forma de remuneracdo prevista nos arts. 2° e
3° desta Lei.”
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LEI N° 13.483/2017 »: BNDES

RENEGOCIACAO DE CREDITO EM OPERACOES ANTERIORES
CONTRATADAS COM TJLP.

PARAGRAFO UNICO DO ARTIGO 9°.

> RENEGOCIACAO QUE IMPORTA PRORROGACAO DO PRAZO
ORIGINAL - TLP

SOMENTE AQUELA QUE RESULTA EM ALONGAMENTO DO PRAZO TOTAL
DA OPERACAO.

> ALTERACAO DA CARENCIA SEM ALONGAMENTO DO PRAZO TOTAL
NAO MUDA A REMUNERACADO.
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LEI N° 13.483/2017 »: BNDES

RENEGOCIACAO DE CREDITO EM OPERACOES ANTERIORES
CONTRATADAS COM TJLP.
PARAGRAFO UNICO DO ARTIGO 9°. (cont.)

> RESTRICAO A PARCELA DO CREDITO RENEGOCIADO.

Renegociacao restrita a um subcrédito com alteracdo da remuneracao para
TLP nao enseja a alteracdo sobre os subcréditos ndo renegociados.

> RENEGOCIACOES QUE IMPORTEM ACRESCIMO DO SALDO DEVEDOR
MEDIANTE LIBERACAO DE NOVOS RECURSOS.

Aqueles provenientes de nova contratacao ou suplementacido de crédito; ou
seja, gue nao foram originalmente contratados.
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LEI N° 13.483/2017 »: BNDES

10. RENEGOCIACAO COM TESOURO NACIONAL.

“Art. 11. Fica a Unido autorizada a repactuar as condi¢cdes contratuais dos
financiamentos concedidos pelo Tesouro Nacional ao BNDES que tenham a
TJLP como remuneracao, com o0 objetivo de adequar a remuneracao dos
referidos financiamentos ao disposto nesta Lei.”

» Determinacao de repactuacdo de condi¢cdes contratuais e nao de
desfazimento dos financiamentos concedidos pelo Tesouro ao
BNDES.

» Eliminacao / reducado substancial dos subsidios implicitos, por meio
daincidéncia:

(i) daTLP sobre os recursos aplicados em operacdes de créedito; e
(i) da SELIC, sobre os recursos mantidos em tesouraria (art. 11, § 1°, II).
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8. BNDES 3:conacional

OBRIGADOQO!
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